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Gia thép giam nhwng KQKD Q4/2021 va ca nam 2022 cua
HPG dw kien van duy tri & mirc cao.

DT va LNST caa HPG dw bao trong Q4/2021 dat |an lwot 46.023 ty
(+78% YoY; +19% QoQ) va 10.893 ty (+133,7% YoY; +5,2% QoQ).
San lvgng tdng manh nhung gia ban HRC va thép xay dung dy kién
giam lam bién lgi nhuan cta HPG gidm so v&i Q3. Theo dd, chung t6i
wéc tinh gia ban HRC trong Q4 dat 890 USD/tén, gia thép xay dwng dat
16,5 triéu déng/tan.

Quy 4 dw kién san lwong tiéu thu thép xay dwng cta HPG tang
manh |én 1,18 triéu tan (+30% YoY; +24% QoQ) nhe (1) Nhu cau xay
dung doén tich sau khi bi dirng lai trong nhiéu thang dé thwc hién gian
cach (2) Quy 4 ddng thdi ciing 1a quy cao diém vé tiéu thu thép ctia HPG
khi nhu cau xay dwng cudi ndm rat I&n (3) HPG thyc hién ddy manh xuét
khau thép xay dung (4) Nhu cau dau tw cong I&n trong thoi gian téi giup

tiéu thu thép xay dwng ctia HPG dwoc day manh

Chung t6i dw bao KQKD cua HPG trong nam 2022: DT va LNST
wéc dat 147.932 ty dong (-2% YoY) va 33.181 ty dong (-12% YoY).
San lwong tiéu thu thép xay dwng wéc dat 4,6 triéu tn (+15% YoY); phoi
thép dat 0,4 triéu tAn (-71% YoY) va tiéu thu HRC noi bd va ban ra ngoai
dat 3,5 triéu tan (+23% YoY).

Gia thép xay dwng dw bao giam xuéng 14,5 triéu déng/tan (-9,4%
YoY) trong nam 2022. Gia HRC dw bao giam xuéng 17 triéu
déng/tan (-11,5% YoY) trong nam 2022. Tinh trang dit gy ngudn
cung dan dwoc gidi quyét giup chi phi van chuyén NVL va thanh phdm

thép sé thap hon nam 2021.

e Nhu cau tiéu thu thép yéu tai Trung Québc gay ap lwc lén gia thép
trong ngén han va trung han

e Chién lwoc cat giam khi thai ciia Trung Quéc, khu vire EU va My sé
khién ngudn cung thép ciing sé bi suy gidm giup hé tro gia thép

o Nhuw vay, gia thép sé chiu ap lwc diéu chinh gidm so vé&i 2021 nhung
murc gidm sé khoéng qua Ién. Chang t6i dang gia dinh mirc gidm
guanh -10% YoY.

V6i két qua dinh gia va diém nhén trén, dwa trén dy bao két qua kinh

doanh 2022, BVSC khuyén nghi OUTPERFORM véi gia muc tiéu la

74.183 VND/cd phiéu — v&i tiém nang ting trwdng 38,4%
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Dw bao KQKD Q4/2021: San lweng dw bao tang manh, bién lgi nhuan cé thé sé
giam khi gia thép diéu chinh so véi Q3.

DT va LNST cua HPG dw bao trong Q4/2021 dat 1an Iwot 46.023 ty (+78% YoY; +19% QoQ) va
10.893 ty (+133,7% YoY; +5,2% QoQ). Dy bao dwa trén cac gia dinh vé gia trung binh cta thép xay
dwng va HRC bj giam trong Q4/2021 so v&i Q3, tuy nhién, san lwong tiéu thu tdng manh giup duy tri
tang trwdng KQKD clia HPG trong Q4/2021. Dy bao dwa trén céac gia dinh:

Chi tiéu (trung binh) 82"/53201”0”9 lzr\'(g URLLeAlE

Gia thép xay dwng triéu VND/tan 16,5 33%
Gia HRC triéu VND/tan 20,4 65%
Gia quang sét USD/tan 160 36%
Gia than céc USD/tan 269 98%
Gia thép phé USD/tan 493 74%
San lwong tiéu thu thép xay dwng tan 1.186.764 30%
tsri”n'gmgvt;eg ;2‘-:3”%% égém catiéu | s 900.333 97%

Theo d6, chung téi wéc tinh gia ban trung binh ctia HRC trong Q4/2021 dat 890 USD/tan, gia ban
trung binh ctia thép xay dwng dat 16,5 triéu ddng/tdn. Ngoai ra, téng chi phi NVL dau vao khéng cé
bién déng qua lén trong Q4/2021 khi gia quing gidm vé quanh 160 USD/tan (+36% YoY; -19%
QoQ), tuy nhién gia than céc luyén kim trung binh lai tding manh 1&én 270 USD/tan (+98% YoY; +67%
QoQ), gia trung binh da tinh dén do tré 1 Quy cla chi phi NVL. Do d6, trong Q4/2021, bién LNG cla
thép xay dwng wéc tinh gidm xudng 23% so véi mirc 27% trong Q3 va bién LNG cta HRC giam xubng

35% so v&i mirc hon 40% trong Q3.

Quy 4 dw kién san lwong tiéu thu thép xay dwng cta HPG ting manh 1én 1,18 triéu tan (+30%
YoY; +24% QoQ) nhe (1) Nhu cAu xay dwng doén tich sau khi bi dirng lai trong nhiéu thang dé thuc
hién gian cach (2) Quy 4 déng thdi cling 1a quy cao diém vé tiéu thu thép ctia HPG khi nhu cau xay
dwng cudi ndm rat Ién (3) HPG thuc hién ddy manh xuét khau thép xay dwng (4) Nhu ciu dau tw cong

I&n trong théi gian téi gidp tiéu thu thép xay dwng ctiia HPG dwoc ddy manh.

Nhu céu dén tich sau dich sé& giup san lwong tiéu thu thép trong Q4/2021 tang manh. Giai doan
Q3, nhiéu thanh phé, tinh c6 quy mé GDP I&n nhét Viét Nam phai thyc hién gian cach xa héi trén quy
mod toan thanh phé véi thdi gian twong dbi dai va cac hoat dong xay dwng trong giai doan nay bi tam
drng. Cu thé, TP.HCM phai gidn cach theo CT15 hay CT16 trong 4,1 thang; Ha Noi phai gian cach 2
thang; Binh Dwong gian cach 2,5 thang. Chiu &nh huéng I&n nhét 1a cac tinh phia Nam khi 19 tinh,
thanh phai thyc hién CT16 trong it nhat 14 ngay trong lan séng Covid tht 4 vira qua.
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Nhu cau vé thép trong Quy 3 dwoc dén nén va sé bj ting manh trong Quy 4 dé hoan thanh dw
an giup san lwong tiéu thu tang dot bién. Trong Q3/2021, viéc gidn cach khién cac hoat dong xay
dwng bi tam dirng va nhu cau tiéu thu thép trong nwéc bi gidm manh. Tuy nhién, dén thoi diém cudi
thang 9 va dau thang 10, cac tinh, thanh phd déng loat néi 16ng gidn cach gidp cac hoat dong xay
dwng tré lai. Do d&c diém xay dwng dan dung sé ¢ géng hoan thanh cac dw an trwéc Tét Am Lich.
Nhu cdu vé thép trong Quy 3 dwoc dén nén va sé bj tding manh trong Quy 4 dé hoan thanh dy an giup
san lwong tiéu thy tang dot bién. Cu thé, san lwong tiéu thu thép xay dwng ndi dia trong thang 10/2021
dat 782.000 tan (+28% YoY; +46% QoQ).

Tinh/thanh Quy md GRDP  Quy m6 dan sé The&i gian gian cach toan tinh/thanh

phé (nghin ty déng)  (triéu ngwoi) phé trong lan séng thir 4 (thang)
TP. HCM
Ha Noi 1.016 8,4 2,0
Binh Dwong 389 2,7 2,5
Déng Nai 366 3,2 2,8
Vang Tau 314 12 °
tan Tiéu thy Thép xay dwng ndi dia tai VN
1.200.000 40%
1.000.000 20%
800.000 0%
600.000
400.000 ~20%
200.000 -40%
0 -60%
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mmm Thép xay dwng  ——Tang trwedng so véi cung ky

Tinh mua vu trong tiéu thu thép: Q4 thwong la thang cé san lweng tiéu thu thép 1&n nhét. Pay
la thang cac hoat dong xay dwng dién ra nhon nhip nhét, dac biét 1a cac cong trinh dan dung dé hoan
thanh cac dw an truwéc Tét. Do do, viéc tiéu thu thép trong Q4 dién ra manh, d&c biét néu nhin vao ty

trong trong tiéu thu thép ctia HPG trong Q4 twdng chiém khoang 30% san lwong tiéu thu ctia ca nam.
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Ty trong tiéu thu thép theo quy cia HPG
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Hoa Phat lién tuc ddy manh xuét khau thép xay dwng gitp san lweng thép xay dwng tiéu thu
sé tang déu trong thoi gian téi. Thi trwdng thép xay dung trong nwéc dang trong tinh trang dw cung.
HPG dang thyc hién viéc ddy manh thi phan béng viéc ddy manh tiéu thu tai Mién Nam va Mién Trung,
ddng thoi két hop véi xuét khdu dé tdi da lwong thép xay dung cuia tap doan. Trong giai doan lan séng
Covid tht 4, do tiéu thu trong nuwéc gap kho khan, mang xuét khau lai tré thanh tru cét chinh giup HPG
tiéu thu thép xay dwng. Trong d6, thang 8 va thang 9, san lwong xuat khau thép xay dwng cta HPG
dat 216.000 tan, chiém 36% téng tiéu thu. HPG dang lién tuc ddy manh xuét khdu thép xay dwng va
du kién sé& dat 221.000 tan trong Q4/2021, san lwong XK thép xay dwng ca ndm ctia HPG wéc dat
884.000 tan (+64% YoY).

Pang cha y la ngoai trie HPG, da phan cac doanh nghiép khac déu khong day manh xuéat khau
thép xay dwng. Diéu nay c6 thé dwoc hidu 1a (1) Chét lwong thép xay dwng clia HPG vuot troi va du
strc canh tranh véi cac doanh nghiép nwéc ngoai (2) Chi phi gia vén thap ctia HPG gidp san phdm
thép xay dwng c6 thé canh tranh tai thi trwéng nwéc ngoai du chi phi van chuyén dang cao (3) Quy
md cac doanh nghiép khac chwa du 1én va céc vi thé thwong mai chwa 16n nén gap khé khan trong

viéc xuat khdu va tiéu thu tai thi truéng nwéc ngoai.

XK thép xay dwng ctia HPG (tan) XK thép xay dwng clia Viét Nam
(trtr HPG) theo tan
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Dw bao KQKD 2022: Dw bao gia thép trung binh giam so v&i 2022, san lweng ban
hang thép xay dwng va HRC tiép tuc tang trwéng. Dinh gia HPG van cén rat hap

dan.

Chung t6i dw bdo KQKD ctia HPG trong nam 2022: DT va LNST wéc dat 147.932 ty dong (-2% YoY)
va 33.181 ty dong (-12% YoY). San lwong tiéu thu thép xay dwng wéc dat 4,6 triéu tan (+15% YoY);
phoi thép dat 0,4 triéu tAn (-71% YoY) va tiéu thu HRC ndi bd va ban ra ngoai dat 3,5 triéu tan (+23%
YoY).

C4c kich ban dy bao clia ching toi v& gia ban va san lwong thép trong nadm 2022 dwoc dya trén cac

co s& cu thé theo bang:

Gia dinh trong Co s& dw bao

Don vi

triéu VND/tan 14,5 e Gia thép xay dwng thap hon mic trung binh 16 triéu

CoiE nam 2022
Gia thép xay dwng
Gia HRC triéu VND/tan 17

ddng/tan trong ndm 2021. Gia HRC thap hon murc trung
binh 19,2 triéu VND/tan trong ndm 2021

e Tinh trang d&t gy ngudn cung dan dwoc gidi quyét
gidp chi phi van chuyén NVL va thanh pham thép sé
thdp hon nadm 2021.

 Nhu cau tiéu thy thép yéu lai tai Trung Quéc gay ap luc
lén gia thép trong ngan han va trung han

e Chién lwoc cat gidm khi thai ctia Trung Quéc, khu vic
EU va My sé khién ngudn cung thép ciing sé bi suy
gidm giup hé tro' gia thép trong trung han

o Nhu vay, gia thép sé chiu ap lwc diéu chinh gidm so véi
2021 nhwng mic giam sé khong qua I&n. Chang toi
dang gia dinh mirc gidm quanh 10% YoY.

Gia quang sat

e Gia quang sét trung binh dy bdo gidm 20,1% YoY so
véi mirc 169 USD/tan trong nam 2021.

e Nhu cau san xuét thép gidm manh tai Trung Quéc do
viéc han ché xa thai cting nhw nhu cau tiéu thu tai Trung
Qubc bi sut gidam. Diéu nay khién tiéu thu quéng sét tai
Trung Québc gidm va khién gia quang sét trong nadm
2022 giam xuéng

e Tinh trang dut gdy ngudn cung dan dwoc gidi quyét

USD/tan 135 gitp chi phi van chuyén NVL va thanh phdm thép sé
th4p hon nam 2021.

e Viéc HPG s& hiru md quéng Roper Valley tai Uc giup
chi phi gia quang dau vao 6n dinh & meec trung binh.
Chung t6i dw bao chi phi khai thac 1 tan quang tai mé
nay khoang 70-90 USD/tan tai b&o céo trwdc day. Tuy
nhién, trong nam 2022, san lwgng khai thac chi dat
khoang 100-200k tan (thap hon cong suét khai thac cla
moé 4 triéu tAn/ndm)

Gia than céc

USD/tan 200 e Gia than cdc giam -12% YoY xudng 200 USD/tan.
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e Tinh trang d&t gay ngudn cung dan dwoc giai quyét
gitp chi phi van chuy&n NVL va thanh phadm thép sé
thap hon nam 2021.

e Cac lan séng Covid dan dwoc kiém soat trén pham vi
toan ciu ky vong sé chdm dit cac dot gidn cach trén
quy md Ién. Diéu nay giup cac hoat dong khai thac tai
nguyeén tai cac mé than 6n dinh va ting trwéng tét
trong 2022.

e Dy bao nam 2022 sé& khong cé cac sw kién dot bién
nhw mua déng lanh gia kéo dai hay thiéu dién tai
Trung Quéc. Nhu cau tiéu thu than sé khong bi ap lwc
qua lén.

e Gia thép phé trung binh duy tri & mirc cao 450
USD/tan so v&i 440 USD/tan cta nam 2021,

e Chi phi thép d4u vao tang cao khién gia thép phé tang

Gi4 thép phé USD/tan 450 twong &ng

e Viéc hwédng téi cat gidm xa thai CO2 khién hoat dong
san xuét thép tr thép phé liéu séi dong hon va nhu
cau thép phé liéu tang lén manh.

e San lwgng tiéu thu wéc tinh tdng 15% so véi mirc 4
triéu tan cta nam 2021.

¢ V&i ky vong Viét Nam sé tiém chdng Covid dat trén
70% dan sb trong nam 2022 sé gidp cac tinh thanh
tranh cac dot gian cach xa hoi trén dién réng nhw
2021. Biéu nay ddm bao cac hoat dong xay dwng, dau

. 3 tw dién ra én dinh.

* San luong tieu thu |  rigy tan .46 « Tiéu thu thép XD ndi dia woc dat 10 triéu tAn (+11%
thép xay dung YOY). Véi thi phan HPG dy bao dat 37%, san lwong
thép XD HPG tiéu thu ndi dia khodng 3,7 triéu tan

e Xuét khau thép XD dwoc HPG chu trong, san lwong
XK trong nam 2022 wéc dat 0,9 triéu tan (+2% YoY)

e Nhu vay, tbng san lwong tiéu thu thép xay dung wéc
dat 4,6 triéu tan

e San lvgng tiéu thy HRC tang 23% YoY so v&i mirc
2,8 triéu tan clia nam 2021.

e Do thép xay dwng dang dw cung, HPG dang phai thuc
xuét khau phoi dai d& dadm bao tiéu thu hét toan bo
lwong thép san xuét ra. Trong khi d6, HRC trong nwéc
lai dang dw ciu va c6 bién loi nhuan Ién hon rat nhiéu
so v&i thép xay dwng va phai thép. Viéc day manh téi
da cong suét cac nha may can HRC sé giup HPG dé
c6 thé t6i wu dwoc bién lgi nhuan. Do d6, véi cong
suét can ti da 3,5 triéu tn, chung tdi ky vong san
lwong san xuat HRC trong 2022 dat murc tdi da cong
suat.

e San lwong tiéu thu | 4 tiau tan ¢35
HRC '
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Nhan dinh vé nhu cau thép trong ngan han va trung han trén thé giéi

Nhu cu thép tai cac khu vc

Trung Quéc: Nhu cau thép tai Trung Quédc giam téc trong 2H2021. Nguyén nhan sw gidm tbc 1a
do

o Mang BBS tai Trung Quéc cé d4u hiéu suy yéu khi tdng trwdng tin dung giam manh trong
01 va Q2/2021.

o Trung Quéc thuc hién chinh sach 3 I&n ranh dé (Three Red Lines) dé& kiém soat chat ché
hon cac hoat ddng vay no va tai chinh clia cac doanh nghiép phat trién BDS.

o Céc yéu tb vé thoi tiét va cac lan séng lay nhiém Covid khién hoat déng sén xuat, dau tw
bi gian doan, tuy nhién chi trong mét khodng théi gian ngén va mang tinh chét cuc bo.

Nhu ciu thép Trung Quéc trong 2022 dy béo sé di ngang & mirc 985 triéu tAn (52% nhu cau toan
thé gidi), kho cé tang trwdng do mang BDS 1a mang tiéu thu thép 16n nhat bi anh hwdng. Cac
mang khac nhw ché tao may, san xuét oto dién tai Trung Quéc dw kién tdng trwdng héi phuc manh
mé do nhu cau bj dén nén do ndm 2021 bj thiéu chip hay hoat ddng Logistics bi gian doan sé dwoc
khac phuc dan trong 2022.

Khu vwc cac nwéc phat trién gébm My, EU, Nhat Ban, Han Quéc...: Nhu cau thép hdi phuc
manh mé trong c& nam 2021 va dy bdo tiép tuc duy tri da phuc hdi trong ndm 2022. Cu thé, dw
kién tiéu thu cac nwéc phat trién cé nhu cau tiéu thu thép dat 401 triéu tan, 21% nhu cau toan thé
gioi:

o Nhu cau dén nén rat manh trong ndm 2020 khi My va EU la cac khu vuc chiu dnh hudng
I&n nhét béi cac dot dong cira vi dich Covid-19.

o My va EU la céc khu vuc c6 tbe do tiém chiing nhanh nhét va ty 1& tiém chdng cao so voi
cac nuéc khac trén thé gidi. Biéu nay ddm béo cac hoat ddng san xuét, dau tw tré lai binh
thwerng nhanh hon va n dinh hon so vé&i cac nuéc khac trén thé gioi

o Mang tiéu thu xe hoi, d6 dién t&r, dién lanh héi phuc manh do nguwoi dan cé tién tro' cap
va nhu cau tiéu dung bi dén nén do phai & nha vi gian cach.

o Gia diu tdng manh khién cac hoat ddng dau tw may mac thiét bi vao nganh nédng lwong
tang 1&n gidp nhu cau tiéu thu thép héi phuc

o Ky vong vé cac goi dau tw co s ha tng Ién ctia My va EU trong nam 2022 sé gilp cac
khu vie nay héi phuc manh

Khu vwc cac nwéc dang phat trién (trie Trung Quéc): Nhu cau thép hdi phuc trong nhung
khéng qua manh do van chiu anh hwéng bdi cac lan séng Covid do chwa dat dwoc ty 1& tiém
chiing cao. Du kién trong 2022, nhing nhu cau don nén, viéc kiém soat Covid sé& gitp khu vic
nay cé toc do ting trwdng vé nhu ciu thép nhanh nhét so véi cac khu vuc khac, déc biét 1a thép
xay dwng dé phuc vu xay dwng co sé ha tang. Theo wéc tinh, nhu cau tiéu thu thép cta khu vc

nay wéc dat 509,6 trigu tan (chiém 26,9% nhu cau toan thé gidi).
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Pinh gia

BVSC st dung phwong phap P/E dé xac dinh gia tri hop ly trén méi cé phan HPG trong nam 2022,
v&i PE cho ndm 2022 duy tri & mc 10 lan. Chang téi xac dinh gia muc tiéu ciia HPG trong ndm
2022 1a 74.183 VND/cb phiéu, twong rng véi upside la 38,4% so véi gia déng ctra ngay 15/11/2021.

N&m 2021 2022
LNST 37.894 33.182
Sé lwong cé phan (triéu cp) 4.473 4.473
P/E muc tiéu 9 10
Gia tri/lcd phan 76.246 74.183

Khuyén nghi

Chung t6i duy tri quan diém lac quan, va ky vong HPG c6 KQKD ting trwuéng manh trong Q4/2021
nhd san lwong tiéu thu HRC, thép dai, 6ng thép va tén déu ting manh. Gia ban thép va bién loi nhuan
c6 sut gidm so v&i Q3 nhuwng khong 16n gidp DT va LNST trong nam 2021 dat 150.992 ty déng (+67%
YoY) va 37.894 ty ddng (+182% YoY)

Chung téi wéc tinh DTT va LNST cla ndm 2022 wédc dat 147.932 ty dong (-2% YoY) va 33.181 ty
doéng (-12,4% YoY). Két qua kinh doanh tich cwc ctia HPG dén tr chat lwong san pham tét gitp tiéu
thu san phdm dwoc bao ddm va chi phi san xuét thdp so véi cac ddi tht canh tranh. HPG dang hwéng
dan dén cac thi treong qudc té khi tiép tuc ddy manh xuét khdu thép xay dwng, phoi thép va tén ma.
Ngoai ra, viéc HPG phat trién theo chiéu doc nhw mua mé quéng, xay dwng nha may san xuat vod
Container, san xuét cac thiét bj dién lanh nhw diéu hoa, ti lanh sé gitp bién loi nhuan dwoc téi da va
dam bao nguén ra va NVL dau vao cho cac san phadm thép. Nhw chi tich Tran Dinh Long da chia sé,
cac bwéc di clia Hoa Phat tuy cham nhwng rat chéc, cac mang kinh doanh thép, néng nghiép va BBS
ctia HPG déu dwoc dau tw rat bai ban. Cac san pham dwoc dam bao tinh canh tranh vé ca chét lwong,

gia ban nh& sw chuyén nghiép trong quan ly, van hanh va viéc hoan thién chubi gia tri tlr dau tdi cudi.

V6i két qua dinh gia va diém nhan trén, dwa trén dw bao két qua kinh doanh 2022, BVSC khuyén
nghi OUTPERFORM vé&i gid muc tiéu 1& 74.183 VND/c6 phiéu — vé&i tiém ning tang trwéng 38,4%
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Bao cao cap nhat HPG

CHI SO TAI CHINH DY BAO

Do vi (ty VND)

Doanh thu

Gia vén

Loi nhuan gdp

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
Doanh thu tai chinh

Chi phi tai chinh

Loi nhuan sau thué

Bang can dbi ké toan

Don vi (ty VND)

Tién & khoan twong dwong tién
Céc khoan phai thu ngén han
Hang tén kho

Tai san cb dinh hiru hinh

Tdng tai san

No ngén han

No dai han

Vén chd sé hivu

Téng ngudn vén

Chi sé tai chinh

(of TR {T1T]

Chi tiéu tang trwéng
Tang trwdng doanh thu (%)
Tang trwdng LNST (%)
Chi tiéu sinh 1&i

Loi nhuén gdp bién (%)
Loi nhuan thuan bién (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chi tiéu co’ cau vén

Téng ne/Téng tai san (%)
Tbng no/Tdng VCSH (%)
Chi tiéu trén méi cd phan
EPS (ddng/cd phan)

Gia tri sb sach (ddng/cd phan)

2019 2020E 2021E 2022E
63.658 90.119 150.992 147.932
52.473 71.214 105.803 -106.895
11.185 18.904 45.189 41.037

873 1.091 2.041 2.032
569 690 1.220 1.300
471 1.005 2.588 1.671

1.182 2.837 2.563 4.490

7.527 13.450 37.894 33.182

2019 2020E 2021E 2022E

4.545 13.696 18.601 20.849
3.561 6.125 8.765 8.641
19.412 26.287 43.861 43.032
30.980 65.308 68.298 70.489
101.776 131.511 177.873 230.236
26.984 51.975 62.173 61.393
27.005 20.316 19.978 39.982
47.787 59.220 95.722 128.861
101.776 131.511 177.873 230.236

2019 2020E 2021E 2022E

14% 41% 67% -2%

-12% 79% 182% -12%

17% 21% 30% 27%

12% 15% 25% 22%

8% 12% 24% 16%
17% 25% 49% 30%
53% 55% 51% 50%

113% 122% 86% 79%
3.313 4.473 4.473

2.726 4.060 11.438 10.013

36.861 17.875 28.893 38.884



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Nguyén Birc Hoang, xin khang dinh hoan toan trung thuc va khéng cé dong co ca nhan khi thyc hién bao cao nay.
T4t ca nhirng thong tin néu trong bao cdo nay dwoc thu thap tir nhirng ngudn tin cay va da dwoc t6i xem xét can than. Tuy nhién,
t6i khong dam bao tinh day du ciing nhw chinh xéc tuyét déi ctia nhivng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong bao cao
nay chi la quan diém riéng ctia ca nhan tdi ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha diu tw mua, ban hay nédm gii chirng khoan. Béo
céo chi nhdm muc dich cung cép théng tin va nha dau tw chi nén st dung bao céo phan tich nay nhw mét ngudn tham khao. Ca
nhan tdi cling nhw Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu b4t ky trach nhiém nao trwéc nha dau tw ciing nhw dbi
twong duwoc nhic dén trong bao cao nay vé nhirng ton that cé thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai Iéch vé& doanh nghiép.

B&o c4o nay la mét phan tai sédn ctia Cong ty C phan Ching khoan Bao Viét, tit ca nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan

hay toan bd béo céo nay phai dugc sw ddng y clia Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Pham Tién Diing
Giam déc khoi

phamtien.dung@baoviet.com.vn

Hoang Bao Ngoc
Cong nghé, Cang bién
hoangbaongoc@baoviet.com.vn

D6 Long Khanh
Hang khong, Bao hiém

dolongkhanh@baoviet.com.vn

Tran Phwong Thao
VLXD, BBS, Cao su tw nhién

tranphuongthaoa@baoviet.com.vn

Nguyén Ha Minh Anh
Hang tiéu dung, Tién ich cdng céng
nguyenhaminhanh@baoviet.com.vn

Nguyén Birc Hoang
Thép, Phan bén

nguyenduchoang@baoviet.com.vn

Lwu Van Lwong
Phé Giam dbc khéi

luuvanluong@baoviet.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
BAt dong san, Khu cdng nghiép

nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn

Lé Thanh Hoa
Tién ich cdng cong, Ngan hang

lethanhhoa@baoviet.com.vn

Trwong Sy Phu
Hang tiéu dung

truongsyphu@baoviet.com.vn

Ng6 Tri Vinh
Hang tiéu dung, Chan nudi, Ching khoan

ngotrivinh@baoviet.com.vn

Tran Dang Manh
Xay dwng, O t6 & Phu ting

trandangmanh@baoviet.com.vn

Pham L& An Thuan
Dwoc, Thuy sén
phamleanthuan@baoviet.com.vn

Hoang Thi Minh Huyén
Chuyén vién vi mo

hoangthiminhhuyen@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn

Lé Hoang Phwong
Chién Iwoc thj trwong

lehoangphuong@baoviet.com.vn
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Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru sé& chinh: Chi nhanh:
= 72 Tran Hwng Pao, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Ddng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888




