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O —— Chién tranh TM My-Trung mang dén co’ hdi cho dét may VN
i o VN;“;';E;‘ HNX'lNl‘ziz Thi truong tréi qua phién tang diém ther 4 lién tiép. Chi s6 Vnindex duy tri da
. ' ' tang trong toan b6 thoi gian cla phién giao dich v&i mirc tdng manh nhat vao
Thay dbi (%) 0,20% 0,20% N N N " = . o
KLGD (triéu CP) 184,15 52,17 dau phién chiéu. 'I:uy nhién, lyc cung g‘la ta'ng nhanh chéong ngay sau’ dé khien
GTGD (ty VND) 4157.93 544.30 da tang cla chi s6 chung bi thu hep vé cudi phién. Béng ctlra, chi s6 VnInd(’ax
S6 ma tang = o té‘ng nhe 1,95 diém, tLj’o’ng’ duwong 0,2%, l1én mirc 987 diém. Nhém cb phiéu
S ma giam 129 2o | dau khi dong vai tro dan dat thj trwong, dién hinh la da tang néi bat & cac ma
S6 ma dung gia 62 43 | GAS, PVD, PVS, PVC... Khoi lwvong giao dich [én mirc cao nhat trong vong 5
phién tré lai day véi 220 triéu cb phiéu trén ca hai san. Nha dau tw nwédc ngoai
Di&n bién trong phién VNINDEX c6 phién mua rong thi 4 lién tiép véi gia tri 174 ty doéng trén san HSX.

Chién tranh thwong mai My-Trung mang dén co hdi cho xuat khau dét
may cta Viét Nam. Nam 2017, thj truérng My chiém 17% téng xuét khdu hang
may méc cla Trung Quéc trong khi 50% hang may méc tiéu dung tai My ¢
xuét x¢& ttr Trung Quéc. Nhw vay co thé thdy & nhdém hang nay, My & vi thé
phu thudc nhiéu hon vao Trung Québc. Theo danh gia cta BVSC, viéc thué
tang 1én sé& khién cho cac cong ty da quéc gia cia My dang hoat déng tai
Trung Quéc cling nhw cac cong ty ndi dia Trung Quéc c6 ddng co manh hon

= = | @& chuyén hwéng cac don hang cling nhu hoat ddng san xuat mat hang may
Di&n bién trong phién HNXINDEX mac sang cac nwéc khac nhdm tranh thué. Cac nuéc cé loi thé canh tranh
e trong linh vwec may mac nhuw Viét Nam, Bangladesh, Campuchia... sé dwoc
hwédng loi khi chién tranh thwong mai My - Trung leo thang.
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Nam 2017, My la thi trwdng XK dét may Ién nhat cta Viét Nam véi 12,2 ty
USD (twong dwong gan 50% tbng XK hang dét may cla Viét Nam ra thé gici).
Hang dét may cta Viét Nam vao My hién dang chiu murc thué tor 8-10%.
Chung t6i cho rang nganh dét may cta Viét Nam 1a mét trong nhirng nganh

Mwmm khia canh. Th& nhét Ia ddng NDT mét gia manh so véi USD, qua d6 NDT

dwoc hwdng loi nhiéu nhat trong chién tranh thwong mai My-Trung nh& hai
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Giao dich khéi ngoai san HoSE(ty VND) cling méat gia so v&i VND gilip cac doanh nghiép nhap dwoc vai va cac nguyén
| phuy liéu dét may, da giay v&i gia ré hon. Th& hai la cac nganh nay cua Viét
| Nam cé thé ldy thém dwoc thi phan cha Trung Quéc tai thj trwong My nhe
mirc gid canh tranh hon. Tuy vay, qué trinh hwéng loi cling sé dién ra véi quy
mo vira phai va ti tlr. Cac doanh nghiép dét may hién dang niém yét trén san
nhw TCM, GMC... s& duwoc hudng loi nhwng mirc d6 c6 thé khéng qua dot
bién. Ly do la cac doanh nghiép nay hién da chay hét cong suét ciing nhw
chwa c6 ké hoach dau tw thém trong ngan han. Néu 4y thém dwoc don hang
tr My, cac doanh nghiép nay ciing sé& phai thué gia cong bén ngoai va chap
nhan mdc bién loi nhuan thap hon.

Quan diém dau tw

» Ap lwc rung lac dan xen cé thé sé tiép tuc duy tri trong cac phién téi. Nha dau
. tw dwoc khuyén nghi duy tri danh muc & mdc can bang, tranh hoat déng mua
° dudi.

. Chuyén vién: Trdn Hai Yén (tranhaiyeny@baoviet.com.vn)
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Phan tich ky thuat

VNINDEX tang 0.2% lén 987.01 diém. VNINDEX
Pa tang dwoc duy tri trong phan I6n

phién giao dich, tuy nhién gan cudi phién o |,
ap lwc ban tding manh day chi sb6 vé o~ = 7
déng ctia mé& murc thap. \ E——— x

Thanh khoan dat 170 triéu cb phiéu,
tdng nhe so v&i phién trwdc d6 va van
ndm sat ngwdng trung binh cia 20
phién. Thj trwdng co thé sé bj phan hoéa
hon trong nhirng phién ngay mai khi thj
trwdng tiép can lai cac vung khang cuw
phia trwéc.

Mirc dd rung l&c trong phién hém nay
manh, du vay chi sé Vnindex van duy tri
dong clra trén dwong SMA100 trong

phién hém nay. Lwc cung sé tiép tuc
vy oha 4p s rang . Gon xen rng '!z"@mzu|u!!'"L""L""!'"'!1"'!!"'!!"'J""!f'"!!IIIﬂl"!'"J||"l""ﬂ'l""}""!!"'!!"'!'"','!"'!!'"!!'"!""!""!!"'!!",'"J""w"1""L""!'"'!z"',':"'zzm!"":h",t""L""!J"tm"!!'",'J"'!!"'!"u!
quéa di 1én. Puwong gia sé tiép tuc hweng o

dén thi thach lai ving khang cy tam ly
quanh 1000 diém. Du vay, cac dwdng
SMA20 va SMA100 sé trd lai lam ‘ ' ‘
ngwdng hé tro' cho chi sb trong truwong

hop thi trwong diéu chinh.

Down wolume (0), UP Volume (170,856,032.0)

Xu hwéng Dai han Trung han Ngén han

< ‘ HNXINDEX

Chién lwoc trading tiép tuc duy tri quan

diém: ty trong danh muc tdng nén dwoc S e \ 0
khéng ché tbi da & mirc 50% cb phiéu. e

Han ché mua dudi cb phiéu & cac phién - e :
thi trwdng tdng manh. C6 thé xem xét L
ban giam ty trong khi thj treéng co dau B 7 »
hiéu suy yéu tai vung khang cw 1000- -
1020.

Vung khang cw cta chi s6 nam tai 1000-
1020 diém.

Vung hd tro ctia chi s& ndm tai 950-955
diém.

Chuyén vién: Tran Xuén Béch

(tranxuanbach@baoviet.com.vn) b w
Down volume (0), UP Volume (49,986,868.0)
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Xu hwéng Dai han Trung han Ngén han

Ghi chi: Xu hwéng dai han trén 12 thang, trung han 3-12 thang, ngén han duéi 3 thang
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Van doéng dong tién & twong quan gia cé phiéu

Dién bién chi sé nganh trong ngay Top 5 cé phiéu dwoc khdi ngoai mua nhiéu nhéat trong ngay
5 nganh dién bién tich cwc nhat % Thay dbi Cac ma ty trong I6n trong nganh %s& hivu b&i NN KL con dwoc phép mua  Gia tri mua rong
Dich vu dau khi 4,61% PVD, PVS, PVC GEX HOSE 4,27% 151.561.658 49.766.867.000
San xuét & khai thac dau khi 4,07% GAS, PLC, PGS, PGC, PVG... HPG HOSE 39,14% 209.440.666 26.218.702.000
Cong nghiép phu trer 1,44% PAN, TIX, COM, TH1, SRF... DXG HOSE 46,81% 7.496.667 22.313.364.000
Hoa chét 1,18% DPM, LAS, PHR, DPR, TRC... PVS  HNX 19,76% 130.619.877 22.189.850.000
Khai khoéing 1.12% FCM, BMC, TVD, KSA, NBC... GAS  HOSE 3,56% 869.723.922 21.645.969.000

3 K - K. - , A A by
5 nganh dién bién tiéu cwc nhat % Thay déi Cac ma ty trong I6n trong nganh Top 5 co phieu bi khoi ngoai ban nhieu nhat trong ngay

Ngan hang -0,95% VCB, CTG, BID, STB, EIB... a 3 % s& hiru béi NN KL con dwec phép mua Gia tri ban rong
Céng nghiép da nganh -1,25% HPG, HGM, MCF, PCT, VCM... BSR UPCOM 0,00% 139.245.011 -9.386.060.000
z £ 0, -
Cao su ché bién -1,32% DRC, CSM, SRC NCT HOSE 16,09% 8.612.327 8.586.801.000
< < BID HOSE 2,56% 938.218.761 -5.486.872.000
Thiét bi va dich vuy té -1,66% JVC, DCL, DNM °
L N N NVL HOSE 8,70% 369.093.405 -5.357.581.000
Giai phap phan mém -2,28% ELC, CMG, SGT, CMT, SRB...
KBC HOSE 17,15% 151.511.468 -4.918.779.000
Bién dong chi sé trong 1 thang Bién déng chi s6 trong 3 thang
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Danh sach c6 phiéu trong ré VN30

4 5n héa (ty dong) ROE (%)  EPS trailing EPS 2017  EPS 2018 (*) 3 P/E 2018 (*)
vIC B4t dong san 102.300 322.992 11,2 1.292 1.501 2.961 34,5 7.3 0,0
VNM Thyrc phdm 133.700 229.870 34,9 5.065 5.296 5.756 23,2 8,9 0,0
VCB Ngan hang 63.000 226.659 20,5 3.140 2.103 3.435 18,3 3,9 0,0
GAS Séan xuét & khai tl 109.000 198.094 27,4 5.796 4.994 5.932 18,4 4,8 0,0
SAB Db ubng 222.600 143.006 31,2 7.082 6.915 8.005 27,8 9,1 0,0
cTG Ngan hang 26.750 100.346 12,2 2.085 1.546 2.535 10,6 1,5 0,0
MSN DAu tv da nganh 93.800 97.426 32,2 5.370 2.816 4.409 21,3 5,8 0,0
HPG Céng nghiép da n 39.750 84.956 30,1 4.210 3.965 5.282 7,5 2,3 0,0
Yale Du lich 149.800 81.513 67,1 9.463 9.463 12.027 12,5 7.7 0,0
PLX Xang dau 71.500 81.117 18,3 3.254 3.000 3.317 21,6 44 0,0
VRE B4t dong san 38.000 72.811 5,7 791 791 1.786 21,3 2,8 0,0
NVL B4t dong san 67.200 60.346 18,7 2.534 2.534 3.499 19,2 4.4 0,0
VPB Ngan hang 24.600 59.849 26,9 2.663 2.663 3.609 6,8 2.1 0,0
MBB Ngan hang 22.950 49.690 16,3 2.113 1.641 2.917 7,9 1,7 0,0
MWG Ban Ié 121.400 38.905 43,9 8.472 7.167 9.908 12,3 5,2 0,0
FPT Vién théng 43.200 26.475 28,6 5.094 4.460 4.064 10,6 2,3 0,0
ROS Xay dung co s& | 40.050 22.846 14,6 1.376 1.495 - 0,0 3,9 0,0
STB Ngan hang 12.150 21.283 6,4 824 555 949 12,8 0,9 0,0
PNJ Ban I& 100.800 16.165 33,9 5.110 4.289 6.815 14,8 4,9 0,0
ssl Chtrng khoan 31.850 16.095 14,4 2.585 2.208 = 0,0 1,8 0,0
cTD Xay dung co s6 | 162.500 12.839 22,5 20.360 20.436 19.107 8,5 1,7 0,0
DHG Duoc 92.600 12.042 18,4 4.035 4.367 4.857 191 41 0,0
REE Co dién 35.300 10.852 20,9 5.319 4.441 5.595 6,3 1,3 0,0
SBT Thyrc phdm 19.750 9.760 111 1.053 1.112 2 0,0 1,6 0,0
GMD Cang bién & dich 27.300 8.091 30,1 6.218 1.980 2.070 13,2 1,3 0,0
DPM Hoa chat 17.500 6.809 8,0 1.444 1.532 1.316 13,3 0,9 0,0
KDC Thuc pham 30.500 6.293 (1,0) (297) 1.602 860 35,5 1,0 0,0
cil Xay dung co s& | 25.500 6.289 (0,2) (39) 5.898 3.481 7.3 1,3 0,0
BMP Vat ligu xay dung 55.600 4.576 19,6 5.642 5.677 5171 10,8 1,9 0,0
HSG Thép 10.650 4.080 14,0 1.861 3.338 2.076 51 0,8 0,0

Pon vi VNB; (*) Dw bao ndm; Ngudn Bloomberg
3
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Tong quan thé gi®i(Stocks)
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Ghi chu: Xu hwéng dai han trén 12 théng, trung han 3-12 thang, ngan han duwéi 3 thang
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Tong quan thé gi®i(Commodities)
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Ghi chu: Xu hwéng dai han trén 12 théng, trung han 3-12 thang, ngan han duwéi 3 thang



KHUYEN CAO SU’ DUNG

T4t ca nhivng thong tin néu trong béo cdo phan tich nay da dwoc xem xét can trong, tuy nhién bao cao chi nhdm muc tiéu cung
cép thong tin ma khéong ham y khuyén céo ngudi doc mua, ban hay ndm gitv chirng khoan. Nguwdi doc chi nén st dung béo céo
phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham khao. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh phan tich trong bao céo ciing c6 thé dwoc
thay ddi ma khéng can bao trwdc. Cong ty Cb phan Chirng khoan Bao Viét (BVSC) c6 thé cé nhitng hoat déng hop tac kinh
doanh v&i cac déi twong dwoc d& cap dén trong bao céo. Nguoi doc can lwu y ring BVSC ¢6 thé cé nhirtng xung dét loi ich déi
véi cac nha dau tw khi thwe hién bao cao phan tich nay.

B&o c&o nay c6 ban quyén va Ia tai san ctia BVSC. Moi hanh vi sao chép, stra di, in 4n ma khdng cé sw déng y ctiia BVSC déu
trai luat. Ban quyén thudc Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét.

CTCP CHI’PNG KHOAN BAO VIET
KHOI PHAN TiCH VA TU’ VAN PAU TU
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B6 phan vi mé & thij trwong Bo6 phan nganh & doanh nghiép Tru s& chinh Ha Noi )
S6 72 Tran Hwng Pao, Hoan Kiém, HN
Tel: (84-24)-3928 8080
Pham Tién Diing Lwu Van Lwong Fax: (84-24)-3928 9888
Trwdng bd phan vi md &thj treong Trwdng bd phan nganh ngoai Hoi s& Email:research-bvsc@baoviet.com.vn
ham.tiendung@baoviet.com.vn luuvanluong@baoviet.com.vn Website: www.bvsc.com.vn

Lé bang Phwong Chi nhanh Hé Chi Minh
Trwédng bd phan nganh trong Chi nhanh Sé 233 Bdng Khéi, Quan |, HCM
ledangphuong@baoviet.com.vn Tel: (84-28)-3914 6888

Fax: (84-28)-3914 7999
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