BAOVIET & Securities

Nganh Bao hiém
Notes BPHCD
11 thang 4, 2018

Khuyén nghi

Gia ky vong (VND)

Gia thi treong (6/4/2017)

Lei nhuan ky vong

THONG TIN CO PHAN
San giao dich HSX

Khoang gia 52 tuan 30.100 — 42.500

Vén hoa (ty VND) 3.829
SL c¢b phiéu lu hanh 117.276.895
KLGD binh quan 10 ngay 20.362
% s& hiru nwéc ngoai 47,62%
Room nwé&c ngoai 49,00%
Gia tri ¢ tirc/cd phan 700
Ty & cb tic/thi gia 2,15%
Beta 0,87
BIEN DONG GIA

YTD 1T 3T 6T
BIC -11,9% -11,8% -4,4% 1,6%

VN-Index  22,1% 6,7% 14,7% 47,7%
Chuyén vién phan tich

Nguyén Thu Ha
(84 4) 3928 8080 ext 204

nguyenthuhapt@baoviet.com.vn

Tong CTCP Bao hiém Ngan hang
Pau tw Phat trien Viét Nam

Reuters: BIC.HM Bloomberg: BIC VN

Duw&i day la nhirng théng tin chinh ghi nhan tai DPHCD BIC ngay 10/4/2018
Phan 1. Néi dung chinh

1. Théng qua két qua kinh doanh 2017 va ké hoach 2018

Két qua kinh doanh 2017

Doanh thu phi bao hiém géc 1.843 ty déng (+10,44%)
Ty | bdi thuweng 45,2%

Ty lé két hop 101,4%

Loi nhuan hoat déng tai chinh 186 ty déng (+16,85%)
Loi nhuén trwéc thué 186 ty (+12,56%)

coocoo

Tl ndm 2017, BIC trién khai goi hd tro ky thuat cha Fairfax va dang phéi hop
cuing Fairfax tim don vi tw van toan dién giai phap dé phat trién CNTT cho giai
doan 5-10 nam toi.

Ké hoach kinh doanh 2018 céng ty me

O Téng doanh thu phi bao hiém 2.040 ty ddng (+12,71%)
O  Loi nhuén trwdc thué 190 ty (+8,57%)

Tiép tuc phat trién mang luéi dé dén 2019 tat ca chi nhanh BIDV déu cé it nhat
01 phong kinh doanh bao hiém tryc tiép phuc vu

Co céu lai danh muc dau tw, gidm ty trong tién gt xuéng 70%
2. Phan phéi lgi nhuan 2017 & 2018

Trich 1ap quy dau tw phat trién 25% nam 2017 va 20% nam 2018 dé st dung
dau tw dy an, core Bao hiém

Co ttrc 7%

3. Bao cao két qua thu lao, tro cap thanh vién HDQT va ban kiém soat 2017
& ké hoach chi tra 2018

Chi trd thu lao, tro cip cho thanh vién HDQT va Ban Kiém soat 2017:
205.000.000 VND

Nam 2018: 0,35% LNTT
4. Bau trwéng ban kiém soat

Mi&n nhiém vi tri Trwdng ban kiém soat véi 6ng Cao Cw Tri va dé ct ba Lai
Ngan Giang — Ké toan trwéng BIC.
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Phan 2. Q&A

1. Doan chu tich vui long chia sé cu thé hon vé chién lwoc co cu lai danh

muc san pham, cu thé la tang giam ty trong nhitng nghiép vu nao? Hién
tai, san pham cha lwc cta ngan hang la bao hiém tai san ky thuat va bao
hiém xe co gi&i la 2 nghiép vu c6 mirc dd canh tranh kha cao, BIC c6 thé
manh/lgi thé canh tranh gi trong nghiép vu nay va kénh ban hang chinh
déi v&i 2 nghiép vu nay?
BIC c6 ké hoach tang ty trong mang ban 1& va phat huy loi thé bancassurance.
Bao hiém xe co giéi hién nay canh tranh rat gay gat, cac doanh nghiép khac
ha phi, mé& rong diéu khoan, chip nhan rii ro cao. Con BIC van than trong.
Cac bén khac khoan chi phi kinh doanh, kiém soat rii ro va quan ly boi thwong
tai tteng chi nhanh. BIC quan ly tap trung.

2. Chién lwgc cu thé mé rong khach hang ngoai BIDV?

Hién tai sé lwong khach hang khai thac qua BIDV chiém 48-52% téng lwong
khach hang. Va danh muc khach hang cling nhuw sy tang trwdng cta BIC di
cung véi sw tang trudng cla BIDV. Trong nhirng ndm t&i, BIC dy kién sé& mé
réng hop tac véi cac ngan hang khac va ban san phdm qua kénh banca twong
tw nhw da lam v&i BIDV.

3. Visao BIC than trong, han ché nhan cac rui ro Cat 4, 5 ma combined ratio
van trén 100%? Phai chang la do chi phi quan ly chwa dwoc téi wu?
Tylé két hop trén 100% la do chuing t6i bao cao trén co sé& minh bach, nhirng
doanh nghiép bao hiém khac cé 16 that hay khéng chung téi khong biét. Trong
kinh doanh bao hiém cé rat nhiéu loai chi phi, khéng chi riéng c6 chi phi boi
thwdng.

4. Chi phi dau tw core bao hiém va nhirng tinh ning, loi ich ma core bao

hiém c6 thé dem lai cho BIC?
Phat trién cong nghé théng tin dang 1a xu hwéng va hién nay hé théng CNTT
cli do BIC tw phét trién da khong con dap (rng dwoc niva. Chang t6i dang chd
tw van dé c6 phwong an cu thé hon, do dé khong thé chia sé vé chi phi dau
tw.

5. Téng danh muc dau tw ndm 2018 dw kién dat bao nhiéu vé&i ké hoach
tang trwéng phi bao hiém géc 12%? ROI va phan bé danh muc dau tw
20187
Phan bé danh muc dau tw 2018: tién giri 70% / trai phiéu 20% / cb phiéu, dau
tw gop vén 10%. Co déng Fairfax quan tri rdi ro rat than trong nén chang téi
rat khé lwa chon tai sdn dé dau tw. Trong ndm 2017, chi yéu chang t6i dau tw
trai phiéu ngan hang. Nam 2018, chung tdi sé tiép tuc lwa chon trai phiéu ngan
hang va trai phiéu céng ty chirng khoan. ROI cua trai phiéu cao hon so véi
kénh tién gri khoang 2%. ROI 2018 khoang 7%.

6. Ké hoach doanh thu thi trwng Lao nam 2018 tiang nhwng lgi nhuan
trwérc thué giam mét niva la vi sao?

San pham chi yéu ban & Lao la bao hiém hang khéng ban cho Lao Skyway..,
tuy nhién nam vira rdi phi bdo hiém hang khéng gidm con 1/3. Do d6, ndm
2018 dw kién sé& phat trién thém bao hiém xe co’ gidi va bao hiém con nguoi.
Tinh hinh canh tranh 2018 sé gay gat hon do 10 doanh nghiép bao hiém méi
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thanh Iap cta Trung Quéc. Loi nhuan theo ké hoach gidm % vi nam 2017
chuyén hét lgi nhuan vé BIC do d6 gidm ngudn tién dau tuw.



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Nguyén Thu Ha xin khdng dinh hoan toan trung thwc va khéng cé dong co ca nhan khi thwc hién bao cao nay. Tat ca
nhirng thong tin néu trong bao cao nay dwgc thu thap tir nhitng ngudn tin cay va da dwoc toi xem xét c&n than. Tuy nhién, toi khong
dam bao tinh ddy du cling nhw chinh xac tuyét déi ctia nhitng thong tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong bao céo nay chi la
quan diém riéng clia ca nhan toéi ma khdng ham y chao ban, 16i kéo nha ddu tw mua, ban hay ndm gitr chitng khoan. Bao c&o chi nhdm
muc dich cung cap théng tin va nha dau tw chi nén st dung bao céo phan tich nay nhw mét nguén tham khao. Ca nhan téi cling nhw
Céng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao tréc nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhic dén

trong b&o c&o nay vé nhirng ton that c6 thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai léch vé doanh nghiép.

Bao cdo nay la mot phan tai san ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, tAt ca nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan hay

toan bod bao cdo nay phai dwoc sw ddng y cia Céng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Phong Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

B6 phan Phan tich Nganh & Doanh nghiép

Lwu Van Lwong
Phé Giam dbc khéi

luuvanluong@baoviet.com.vn

Nguyén Thu Ha
Ngan hang, Bao hiém

nguyenthuha@baoviet.com.vn

Ché Thi Mai Trang
Thép, Phan bon, Bién
chethimaitrang@baoviet.com.vn

Phan Thuy Trang
Cao su tw nhién, Mia dwong

phanthuytrang@baoviet.com.vn

Nguyén Tién Diing
Cong nghé thong tin

nguyentiendungbvsc@baoviet.com.vn

Lé Pang Phwong
Phé Giam déc khdi
ledangphuong@baoviet.com.vn

Lé Thanh Hoa
Vat liéu xay dwng

lethanhhoa@baoviet.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
Bt dong san
nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn

Trwong Sy Phu
O t6 & Phu tung
truongsyphu@baoviet.com.vn

Ha Thi Thu Hang
Dét may

hathithuhang@baoviet.com.vn

Thai Anh Hao
Ha tang nuwéc

thaianhhao@baoviet.com.vn

Bo phan Vi mé & Thi trwong

Nguyén Xuan Binh
Pho Giam dbc khéi

nguyenxuanbinh@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn

Tran Hai Yén
Chuyén vién vi mo

tranhaiyen@baoviet.com.vn

Tran Birc Anh
Chién Iwoc thi truong

tranducanh@baoviet.com.vn
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Céng ty Cb phan Chirng khoan Bao Viét
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